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GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 27516 de diciembre de 2002

LATIN CLEAR  CALIFICADO
COMO DEPOSITO DE

VALORES ELEGIBLE SEGUN
LEY DE ESTADOS UNIDOS

La Central Latinoamericana de
Valores, S.A. (Latin Clear) informa
a sus accionistas, participantes,
emisores, inversionistas y al mer-
cado en general que ha recibido
sendos Análisis de Riesgos emiti-
dos por Mellon Trust y por The
Bank of New York, donde califican
a Latin Clear como central de val-
ores elegible según la Regla 17F-7
del “Investment Company Act of
1940” de los Estados Unidos. Los
reportes en mención califican a la
Latin Clear como un depósito de
valores elegibles para custodiar ac-
tivos de compañías de inversión
que operan en los mercados de Es-
tados Unidos y Canadá. Para tales
efectos, la normativa de los Estados
Unidos establece que los fondos de
pensión o compañías domiciliadas
en los Estados Unidos podrán man-
tener custodia en centrales de val-
ores del extranjero siempre y
cuando sean “elegibles”, según los
términos y condiciones estableci-
dos en la Regla 17F-7. Con lo ante-
rior, Latin Clear cumple con el
compromiso de mantener las
mejores prácticas internacionales
de la industria mundial de centrales
de custodia para brindarle seguri-
dad, confianza, agilidad y trans-
parencia a los usuarios de nuestro
mercado de valores.

EMPRESAS LISTADAS EN LA BVP

ANUNCIAN PAGO DE DIVIDENDOS

A continuación reproducimos las
siguientes notas: Aseguradora
Mundial, S.A. (AMUN):  “Por
medio de la presente les comuni-
camos el pago de la cuarta par-
tida trimestral del dividendo a
los accionistas registrados al 30
de noviembre de 2002.  El pago
consiste en $0.07 centavos por
acción, 0.05 en efectivo y 0.02
en acciones nuestras en tesor-
ería.  Este pago en conjunto con
los que se hicieron en abril, julio
y octubre, completan 0.28 cen-
tavos por acción como divi-
dendo durante el año 2002, o
sea, el 4% del valor de mercado
actual.  Fdo. Orlando Sánchez
Avilés Presidente Ejecutivo.”

Rey Holdings Corp (REYH):
“Me complace comunicarle que
la Junta Directiva de Rey Hold-
ings Corp. en su reunión del 13
de diciembre de 2002, decretó
pago de dividendos para el cierre
del año fiscal 2001/02, calcula-
dos en base a B/.0.05 por acción
a los accionistas registrados con
la Empresa la 13 de diciembre
de 2002.

Los dividendos serán pagados el
23 de diciembre de 2002.  Fdo.
Alexander Psychoyos Presi-
dente.”

PLASTIGLAS, S.A.
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MAS GLOSAS

ANUNCIA HECHO RELEVANTE

A continuación reproducimos extracto de nota
de Plastiglas, S.A. como sigue:  “El día 3 de di-
ciembre de 2002, Empresa General de Capital,
S.A., una subsidiaria 100% de Empresa General
de Inversiones, S.A., firmó un contrato de com-
pra venta, para adquirir el 30% de Plastiglas
Holding, S.A. (“Plastiglas”) con una opción para
adquirir hasta un 30% adicional a precios
preestablecidos.  Las ventas totales del Grupo al
30 de septiembre de 2002 ascienden a US$26
millones.  Con la alianza entre ambas empresas,
Plastiglas continuará implementando su estrate-
gia de consolidación de liderazgo en la región,
ampliando su base de clientes en los países
donde opera y analizando nuevos mercados,
manteniendo su filosofía de servicio al cliente y
el desarrollo de productos de la más alta calidad.

Termina informando la nota que Empresa Gen-
eral de Inversiones, S.A. es una empresa pública
de Panamá con franquicias en el sector fi-
nanciero, de seguros y de petróleos con una cap-
italización de mercado de US$695 millones, un
patrimonio de US$374 millones y una utilidad
antes de impuestos de US$45 millones al 30 de
septiembre de 2002.  Esta nota fue firmada por
Bernd O. Schreiber Gerente General y Presi-
dente.”

ATENCION SUSCRIPTORES DE LA
GACETA BURSATIL

Estimados Señores Suscriptores, por este medio
deseamos informarles que su suscripción a la
Gaceta Bursátil vence con el envío del próximo
número, por lo cual le solicitamos que de estar
interesados en renovarla, tengan a bien enviar
un cheque a favor de la Bolsa de Valores de
Panamá, S.A. por la suma de B/.24.00
(veinticuatro balboas), correspondiente a la
suscripción anual para el año 2003.

Mucho le agradeceremos se sirvan enviarnos el
cheque antes del 15 de enero de 2003, a fin de
mantener la suscripción al día.  Si a esta fecha
no hemos recibido el pago de la suscripción
asumiremos que usted no está interesado en
dicha renovación y suspenderemos el envío de
la publicación.

De tener cualquier comentario o inquietud al re-
specto no deje de contactar a Mary Carmen
Pazmiño en la BVP al teléfono 269-1966 o al

correo electrónico mpazmino@panabolsa.com.

PRIMER BANCO DEL ISTMO, S.A.
ANUNCIA HECHO RELEVANTE

A continuación reproducimos nota de Primer Banco
del Istmo, S.A. (BIST), como sigue:  “Comunicado
de Hechos Relevantes”  “Corporación Banex
suscribe contrato de compraventa para la adquisi-
ción del 100% de las acciones de Banco Bancrecen,
S.A. en Costa Rica.  San José, 3 de diciembre de
2002.  En el día de ayer, Corporación Banex
(Banex) suscribió el contrato final de compraventa
con Grupo Bancrecen, S.A. (GBSA), empresa tene-
dora de las acciones de Banco Bancrecen, S.A.
Bancrecen Valores, S.A. y Bancrecen Seguros, S.A.
por medio del cual Banex adquiere el 100% de las
acciones emitidas y en circulación de estas empre-
sas.  Este contrato ha sido firmado después de real-
izado un proceso exhaustivo de debida diligencia
de Bancrecen y compañías afiliadas.  Al 30 de sep-
tiembre de 2002, el banco contaba con activos por
$42 millones con una cartera de préstamos y de-
pósitos de $28 millones y $32 millones respectiva-
mente.  El patrimonio ascendía a $6.2 millones.
Sigue informando la nota que “Como se indicó an-
teriormente, el precio a pagar será de $6 millones
de dólares de los cuales $1.4 millones se manten-
drán en “escrow” como cobertura de eventuales
contingencias operativas y crediticias.  La op-
eración ha sido notificada a los entes reguladores de
Costa Rica y Panamá, así como a los mercados de
valores en los que se cotizan las acciones de Banex
y Banistmo.  El cierre de la transacción está sujeta a
la autorización final por parte de la Superintenden-
cia de Bancos de Panamá.  Fdo. Alberto Vallarino
Clement Presidente Ejecutivo.”
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES DICIEMBRE 2002

EMISOR TASA               FECHA

AGROINDUSTRIAL REY, S.A. 5.0000% 16
ALQUILERES ADAPTABLES, S.A. Prime+0.5% 31
ALTOS DE VISTMARES, S.A. 10.5000% 27
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.2500% 15
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.2500% 15
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15
AUTOFINANZAS, S.A. P/D 15
AUTOFINANZAS, S.A. P/D 15
AUTOFINANZAS, S.A. 10.0000% 15
BALBOA LIGHTS INVESTMENT, S.A. 10.0000% 30
BALBOA LIGHTS INVESTMENT, S.A. 10.5000% 30
BALBOA LIGHTS INVESTMENT, S.A. Libor + 3.25% 30
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.6250% 1
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 8.5000% 30
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.0000% 15
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.2500% 15
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.6250% 15
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 8.0000% 15
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. * PD 30
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. * PD 30
BANCO GENERAL, S.A. 7.2500% 28
BANCO GENERAL, S.A. 7.8750% 28
BANCO GENERAL, S.A. 8.0000% 28
BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 30
BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 8.0000% 16
CAMARONERA DE COCLÉ, S.A. 9.0000% 27
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC. 8.7500% 15
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC. 9.0000% 15
CAZAGO, S.A. 10.0000% 17
CENTRAL DE GRANOS DE COCLE, S.A. 8.0000% 26
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. 9.2500% 15
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. 9.7500% 15
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. 10.0000% 15
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. 9.0000% 26
CIA. PANAMEÑA DE CREDITO , S.A. 9.7500% 30
COSPAE 7.0000% 1
CULTIVOS SELECTOS, S.A. 10.5000% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 9.5000% 31
ECONOFINANZAS, S.A. 9.7500% 31
ECONOFINANZAS, S.A. 10.0000% 31
ECONOFINANZAS, S.A. 10.5000% 31
ECONOFINANZAS, S.A. 11.0000% 31
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 9.5000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 9.7500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.0000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.2500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.5000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.7500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 11.0000% 22

EMP. DE GENERACIÓN ELEC.  FORTUNA, S.A. 10.1250% 16
EQUUS ENTERTAINMENT DE PANAMA, S.A. 11.0000% 30
FINANCIERA PANAMA, S.A. 10.5000% 1
FINANCIERA PANAMA, S.A. 10.5000% 1
FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1
FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1
FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14
FRANQUICIAS PASCUAL, S.A. LIB6M+3.25% 15
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3m +2.5% 30
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3m +2.5% 30
GLOBAL BANK CORPORATION LIB3m +2.5% 30
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 10.5000% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 8.7500% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.0000% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.1250% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.2500% 15
HOTELES DECAMERON, S.A. 10.5000% 30
HOTELES DECAMERON, S.A. 11.0000% 30
INDUSTRIAS DE NATA, S.A. 7.5000% 18
INDUSTRIAS DE NATA, S.A. 7.5625% 18
INMOBILIARIA AIP, S.A. 9.7500% 28
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17
INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 6.0000% 15
INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 6.0000% 15
JONES FOREST & DEVELOPMENT CORP., S.A. 5.0000% 30
MOLINO LA PIÑUELA, S.A. 8.7500% 26
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. 9.0000% 30
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. 9.2500% 30
PLASTIGLAS, S.A. 9.5000% 30
REFRESCOS NACIONALES, S.A. 7.5000% 14
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.2500% 15
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.7500% 15
SARASQUETA Y CIA., S.A. 9.2500% 15
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.0000% 26
SARASQUETA Y CIA., S.A. LIB3M+2% 15
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A. LIB3M+2.0% 26
TACA INTERNATIONAL FINANCE CORP, INC. 10.9250% 30
VARELA HERMANOS, S.A. 5.0000% 30

Nota:  No incluye términos y condiciones producto de reestructuración.
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Actividad del  1 al 15 de diciembre de 2002
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Arred. Centroamericana, S.A. 6.75% 02/06/03 $450,000.00 100.00% 04/12/02
Arred. Centroamericana, S.A. 6.75% 12/06/03 $2,660,000.00 100.00% 12/12/02
Econo-Finanzas, S.A. 7.00% 31/10/03 $175,000.00 100.00% 06/12/02
Grupo Financiero Delta, Corp. 8.00% 14/02/03 $100,000.00 100.00% 13/12/02
Grupo Financiero Delta, Corp. 9.00% 15/04/03 $100,000.00 100.00% 13/12/02
Grupo Financiero Delta, Corp. 9.50% 14/06/03 $100,000.00 100.00% 13/12/02
La Hipotecaria, S.A. 4.50% 11/12/03 $7,000,000.00 100.00% 13/12/02

BONOS
Sarasquete y Cía., S.A. 9.25% 15/12/05 $50,000.00 100.00% 13/12/02

VALORES DEL ESTADOS

Letras del Tesoro 23/05/03 $100,000.00 98.80% 06/12/02
Letral del Tesoro 18/07/03 $2,000,000.00 98.241% 10/12/02
Letras del Tesoro 12/09/03 $30,000.00 97.799% 13/12/02
Notas del Tesoro 7.25% 12/07/05 $100,000.00 100.00% 04/12/02
Nota del Tesoro 7.25% 12/07/05 $1,400,000.00 100.5% 13/12/02

RECOMPRAS

Cía. de Finanzas y Svcs., S.A. 3.50% 6 días $4,000,000.00 04/12/02
Cía. de Finanzas y Svcs., S.A. 7.12% 8 días $4,000,000.00 11/12/02
Emp. Gen. Elec. Fortuna, S.A. 3.75% 31 días $2,000,000.00 05/12/02
Global Bank, Corp. 3.75% 31 días $1,025,000.00 05/12/02
Global Bank, Corp. 3.75% 31 días $975,000.00 05/12/02

Mercado Accionario del 1 al 15 de diciembre de 2002
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Primer Banco del Istmo, S.A.   BIST    14.10 14.10 14.10 877 877 $12,365.70 13/12/02
Empresa General de Invs., S.A.  EGIN 17.20 17.00 17.00 3,872 28,550 $486,324.40 10/12/02
Financiera Automotríz, S.A.   FASA 7.00 7.00 7.00 10,000 10,000 $70,000.00 06/12/02

TOTAL 39,427 $568,690.10

ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS
Primer Banco del Istmo, S.A.             BIST07PREFA 100.00 100.00 100.00 1,202 1,202 $120,200.00 11/12/02

ACCIONES DE FONDO
Panama Fixed Income Fund            INFPFIF 10.21 10.18 10.21 344,713 344,713 $3,451,442.22 13/12/02
Banistmo Bond Fund II                     BFBOND2A 10.02 10.00 10.02 11,557 11,557 $117,838.40 13/12/02

Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha
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INDICADORES ECONOMICOS

IN D IC A D O R E S  E C O N Ó M IC O S  D E  A C T U A L ID A D

S e c t o r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 1 2 0 0 2 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o r t a c ió n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - s e p t i e m b r e 3 3 5 . 3 3 1 6 . 8 - 5 . 5
E x p o r t a c ió n  d e  C a m a r o n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - s e p t i e m b r e 5 . 3 4 . 3 - 1 9 . 4
S a c r i f i c i o  d e  g a n a d o  va c u n o c a b e z a s E n e r o - s e p t i e m b r e 2 1 2 ,4 5 5 2 1 1 ,3 3 9 - 0 . 5

I n d u s t r i a  M a n u f a c t u r e r a
P r o d u c c ió n  d e  b e b id a s  g a s e o s a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - s e p t i e m b r e 1 0 7 , 9 5 9 1 2 2 ,9 7 4 1 3 . 9
P r o d u c c ió n  d e  b e b id a s  a l c o h ó l i c a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - s e p t i e m b r e 1 0 0 , 5 6 7 1 0 6 , 3 5 3 5 . 8
P r o d u c c ió n  d e  c e r ve z a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - s e p t i e m b r e 9 2 , 3 0 4 9 7 , 5 1 9 5 . 6

C o n s t r u c c i ó n
V a lo r  d e  l o s  p e r m is o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 3 4 1 . 3 2 4 1 . 4 - 2 9 . 3
P r o d u c c ió n  d e  c o n c r e t o  p r e m e z c la d o m e t r o s  c ú b i c o s E n e r o - s e p t i e m b r e 3 7 1 , 2 1 8 3 8 5 , 5 4 7 3 . 9

H o t e l e s  y  R e s t a u r a n t e s
E n t r a d a  d e  t u r i s t a  a l  p a ís m i l e s  d e  p e r s o n a s E n e r o - s e p t i e m b r e 3 6 0 3 6 3 0 . 8
G a s t o s  e fe c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 3 5 4 .1 3 8 6 . 0 9 . 0
O c u p a c ió n  h o t e le r a e n  p o r c e n t a je E n e r o - s e p t i e m b r e 3 3 . 0 3 4 . 5 4 . 3

C o m e r c i o  E x t e r i o r
Im p o r t a c io n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 2 , 2 6 9 . 5     2 , 1 3 8 . 1      - 5 . 8
E x p o r t a c ió n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 6 2 3 . 7 5 7 0 . 2 - 8 . 6
Im p o r t a c io n e s  Z o n a  L ib r e  d e  C o ló n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 3 , 5 9 2 . 0     3 , 2 7 0 . 4      - 9 . 0
R e e x p o r t a c io n e s  Z o n a  L ib r e  d e  C o ló n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 3 , 8 6 1 . 6     3 , 4 9 0 . 0      - 9 . 6

C a n a l  d e  P a n a m á
T r á n s i t o  d e  n a ve s n ú m e r o  d e  b a r c o s  d e  a l t o  c a la d o E n e r o - s e p t i e m b r e 9 , 1 0 5 8 , 9 8 0 - 1 . 4
In g r e s o  p o r  p e a je m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - s e p t i e m b r e 4 2 7 . 4 4 4 2 . 5 3 . 6

S i s t e m a  B a n c a r i o
C a r t e r a  c r e d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 1 9 , 3 6 1 . 3 1 6 , 4 7 8 . 0 - 1 4 . 9
   C r é d i t o s  In t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 1 2 ,2 7 8 1 1 , 6 0 6 - 5 . 5
   C r é d i t o s  E x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 7 ,0 8 3 4 , 8 7 2 - 3 1 . 2
D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 2 1 , 1 5 5 . 4 1 8 , 8 7 9 . 0 - 1 0 . 8
    D e p ó s i t o s  i n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 1 3 ,5 9 1 1 3 , 0 9 4 - 3 . 7
    D e p ó s i t o s  e x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . A g o s t o 7 ,5 6 5 5 , 7 8 5 - 2 3 . 5

S e c t o r  P ú b l i c o
In g r e s o s  T o t a le s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 1 , 6 7 5 . 7     1 , 8 4 9 . 7      1 0 . 4
In g r e s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 1 , 0 9 6 . 2     8 9 9 . 3        - 1 8 . 0
    In g r e s o s  T r i b u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 5 7 6 . 7 5 7 9 . 5 0 . 5
    In g r e s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 2 8 5 . 5 2 6 6 . 9 - 6 . 5
Im p u e s t o  IT B M  ( D e c la r a c ió n  ve n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 3 8 . 7 3 9 . 3 1 . 7
In g r e s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 5 7 7 . 2 8 9 9 . 6 5 5 . 9

P r e c i o s
Ín d i c e  d e  P r e c io  a l  C o n s u m id o r 1 9 8 7  =  1 0 0 S e p t i e m b r e 1 1 5 . 0 1 1 5 . 8 0 . 7
F u e n t e :  E la b o r a d o  p o r  la  B V P  c o n  b a s e  e n  d a t o s  d e  la  C o n t r a lo r ía  G e n e r a l d e  la  R e p ú b lic a  ( n o v ie m b r e  d e  2 0 0 2 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 13,996,435                           37                                               Público 3,599,960                10                                                         
Mercado Secundario 4,496,695                             12                                               Privado 34,020,907              90                                                         
Recompras 19,127,736                           51                                               Total 37,620,867           100                                                      

Total 37,620,867                         100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 10,585,000                           28                                               0 a 60 días -                                                        
Bonos 50,000                                  0                                                 61 a 90 días 100,000                   1                                                           
Papeles Comerciales - 91 a 180 días 3,210,000                30                                                         
Valores del Estado 3,599,960                             10                                               181 a 360 días 7,275,000                68                                                         
Acciones 568,690                                2                                                 de 1 a 3 años -                                                        
Acciones de Fondos 3,569,281                             9                                                 de 3 a 5 años 50,000                     0                                                           
Acciones preferentes acumulativas 120,200                                más de 5 años -                                                        
Recompras 19,127,736                           51                                               Total 10,635,000           100                                                      

Total 37,620,867                         100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento
31 días 3.7500%
8 días 7.1200%
6 días 3.5000%

Subasta de Letras del Tesoro del 19 de noviembre del 2002*
Monto subastado: US$35,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Tasa de descuento (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 6 meses (BP'S)
Competitiva 22,000,000.00                            
No Competitivo gobierno 17,500,000.00                            

Promedio 2.93 2.97 153
*Última subasta realizada
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CORRELACION ENTRE EL RENDIMIENTO DE
LAS LETRAS DEL TESORO Y LA LIBOR  AÑO 2002

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO AL 15 DE DICIEMBRE DE 2002

EMPRESA                                              TITULO                PLAZO                         TASA                 MONTO            PUESTO DE
                                                                                                                                                                            US$ MM                   BOLSA

Cía. Azucarera La Estrella Bonos Agro. 7 años                 Libor3M+3.5%      $35MM BG Investment

Primer Banco del Istmo, S.A. Bonos Corp. PD Libor3M+1.75%        $50MM  Banistmo Sec.

Banco Panamericano, S.A. Bonos Corp. 5y3 años Libor3M+3.25 y PD   $20MM Banistmo Sec.

TOTAL                    $105MM
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